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RESUMO

Este estudo investiga a correlagdo entre o sentimento da midia especializada e a formacao de pregos
no cluster avicola de Bastos-SP, polo responsavel por cerca de 11% da produgdo brasileira de ovos. O
objetivo central do trabalho ¢ validar se o fluxo informacional atua como um indicador antecedente ou
se o mercado local opera descolado das expectativas digitais devido a fundamentos fisicos. A
metodologia aplicada, de carater exploratorio e quantitativo, emprega técnicas de Processamento de
Linguagem Natural (PLN) por meio do modelo Deep Learning BERTimbau para analisar um corpus
de manchetes coletadas entre 2023 e 2026. Os dados foram submetidos a filtragem semantica e
reamostragem semanal por meio do método “.resample('W')”” da biblioteca Pandas com programagao
em Python. Os resultados demonstram que a curadoria de fontes e a remog¢ao de ruidos técnicos
triplicaram a correlagdo de Pearson observada (de r = 0,04 para r = 0,12), evidenciando que o preco do
ovo ¢ marginalmente sensivel a pautas macroeconomicas em detrimento de informagdes zootécnicas.
A correlagdo fraca, porém, positiva (r=0.12), observada apds a inclusdo de fontes macroecondmicas,
sugere que o produtor local ¢ marginalmente mais sensivel a tendéncias estruturais (custos de graos,
cenario externo) do que a pautas técnicas zootécnicas, que se mostraram estatisticamente irrelevantes
para a previsao de precos de curto prazo. Conclui-se, portanto, que a magnitude fraca da correlacao
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ratifica a dominancia do mercado a vista (spot market) e a natureza biologica do ativo, posicionando
o sentimento midiatico predominantemente como um indicador coincidente das condi¢des de mercado.

Palavras-chave: Mineracao de Sentimento. BERTimbau. Agronegocio. Formagao de Pregos. Bastos-
SP.

ABSTRACT

This study investigates the correlation between the sentiment of specialized media and price formation
in the poultry cluster of Bastos-SP, a hub responsible for approximately 11% of Brazilian egg
production. The central objective of the work is to validate whether the information flow acts as a
leading indicator or whether the local market operates decoupled from digital expectations due to
physical fundamentals. The applied methodology, of an exploratory and quantitative nature, employs
Natural Language Processing (NLP) techniques through the BERTimbau Deep Learning model to
analyze a corpus of headlines collected between 2023 and 2026. The data were subjected to semantic
filtering and weekly resampling using the Pandas library's “.resample("W')” method in Python. The
results demonstrate that source curation and the removal of technical noise tripled the observed Pearson
correlation (from r = 0.04 to r = 0.12), indicating that egg prices are marginally sensitive to
macroeconomic factors rather than to zootechnical information. The weak, but positive, correlation (r
= 0.12) observed after the inclusion of macroeconomic sources suggests that local producers are
marginally more sensitive to structural trends (grain costs, external environment) than to zootechnical
technical factors, which proved statistically irrelevant for short-term price forecasting. Therefore, it is
concluded that the weak magnitude of the correlation confirms the dominance of the spot market and
the biological nature of the asset, positioning media sentiment predominantly as a coincident indicator
of market conditions.

Keywords: Sentiment Mining. BERTimbau. Agribusiness. Price Formation. Bastos-SP.

RESUMEN

Este estudio investiga la correlacion entre el sentimiento de los medios especializados y la formacion
de precios en el claster avicola de Bastos-SP, un centro que representa aproximadamente el 11% de la
produccion brasilefia de huevos. El objetivo principal del trabajo es validar si el flujo informativo acttia
como un indicador adelantado o si el mercado local opera desvinculado de las expectativas digitales
debido a factores fisicos fundamentales. La metodologia aplicada, de caracter exploratorio y
cuantitativo, emplea técnicas de procesamiento del lenguaje natural (PLN) mediante el modelo de
aprendizaje profundo BERTimbau para analizar un corpus de titulares recopilados entre 2023 y 2026.
Los datos fueron sometidos a filtrado seméntico y remuestreo semanal utilizando el método
“.resample("W')” de la biblioteca Pandas con programacion en Python. Los resultados demuestran que
la curacion de fuentes y la eliminacion del ruido técnico triplicaron la correlacion de Pearson observada
(der=0,04 ar=0,12), lo que indica que los precios de los huevos son marginalmente sensibles a
factores macroecondmicos mas que a informacion zootécnica. La débil pero positiva correlacion (r =
0,12) observada tras la inclusion de fuentes macroecondmicas sugiere que los productores locales son
ligeramente mas sensibles a las tendencias estructurales (costes de los cereales, entorno externo) que
a los factores técnicos zootécnicos, los cuales resultaron estadisticamente irrelevantes para la prevision
de precios a corto plazo. Por lo tanto, se concluye que la débil magnitud de la correlacién confirma el
predominio del mercado spot y la naturaleza biologica del activo, posicionando el sentimiento
mediatico predominantemente como un indicador coincidente de las condiciones del mercado.

Palabras clave: Analisis de Sentimiento. BERTimbau. Agroindustria. Formacion de Precios. Bastos-
SP.
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1 INTRODUCAO

O municipio de Bastos-SP destaca-se como o maior polo avicola do estado de Sao Paulo, sendo
responsavel por aproximadamente 45% da producdo paulista e 11% da producdo nacional de ovos
(MORALIS, 2025).

Reconhecida como a 'Capital do Ovo', segundo Rodarte (2025), a regido possui uma producao
diaria estimada em 22 milhdes de unidades, o que torna a sustentabilidade financeira dos produtores
locais dependente da eficiéncia na comercializa¢do e da capacidade de antecipacdo das volatilidades
do mercado.

O mercado de ovos, contudo, opera sob dinamicas de commodity, caracterizadas por margens
estreitas, alta volatilidade de precos e forte dependéncia de fatores externos, como os custos de insumos
e as variagdes na demanda (Dos Reis Filho et al., 2020). Neste contexto, a informacao qualificada
torna-se um insumo tao estratégico quanto a nutri¢do animal.

A tomada de decisdo do avicultor, historicamente baseada na experiéncia e intui¢do subjetiva,
enfrenta hoje o desafio de prever o preco em um mercado cada vez mais dependente de variaveis
externas, exigindo decisdes fundamentadas em analises econdmicas e conjunturais em detrimento da
mera experiéncia acumulada (EMBRAPA, 2024). Nesse cendrio, o fluxo de noticias digitais pode
influenciar expectativas de comércio antes mesmo que os fatos se concretizem nas gondolas.

No cenario da Agricultura 4.0, a ciéncia de dados tem oferecido novas perspectivas para a
inteligéncia de mercado. Em estudo prévio, Morassuti e Neto (2025) demonstraram a viabilidade do
uso do Google Trends como termdmetro de demanda para o mercado de ovos em Bastos, evidenciando
que o volume de buscas digitais possui certa correlagdo com a dindmica de pregos local. Contudo,
enquanto o Google Trends captura o interesse ativo do usuario, permanece uma lacuna na compreensao
de como a oferta de informacdo passiva, especificamente o "tom" ou sentimento da midia
especializada, impacta a precificagdo do ativo.

Avancando nesta linha de investigacdo, o presente trabalho fundamenta-se na premissa de que
a midia atua como um vetor de expectativas. Tetlock (2007) estabeleceu as bases tedricas de que o
'tom' do noticidrio possui poder preditivo sobre o mercado financeiro. Recentemente, Xu e Hsu (2022)
validaram essa abordagem no setor agricola, demonstrando computacionalmente que indicadores de
sentimento baseados em noticias conseguem capturar anomalias de precos em produtos agropecuarios
que escapam aos modelos econométricos tradicionais.

Diante desse cenario, este artigo busca preencher uma lacuna informacional sobre a eficiéncia
do mercado fisico de commodities pereciveis, investigando a relagdo de interdependéncia entre o
sentimento expresso na midia especializada e a flutuagdo de pregos no cluster avicola de Bastos-SP.

A originalidade desta pesquisa reside na aplicacdo de arquiteturas de Deep Learning

(BERTimbau) em um mercado de balcdo altamente dependente de fundamentos fisicos, testando a
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fronteira entre o ruido midiatico e a realidade economica do cluster analisado. Para além desta
introdugdo, o trabalho esté estruturado da seguinte forma: a Se¢@o 2 detalha o fluxo metodologico ¢ a
curadoria dos dados; a Se¢do 3 apresenta os resultados e a discussdo tedrica a luz da economia
informacional; e a Secao 4 sintetiza as conclusdes, limitagdes e as implicagdes para a governanga do

agronegocio.

2 MATERIAS E METODOS

Para investigar a relagdo entre o sentimento expresso em noticias do agronegécio e a flutuacao
de precos no setor avicola de Bastos-SP, este estudo empregarda uma abordagem exploratoria e
quantitativa, aplicando técnicas de Processamento de Linguagem Natural (NLP). Conforme destacam
Finatto, Lopes e Ciulla (2015), o NLP busca criar solugdes para problemas pontuais relacionados ao
reconhecimento e reproducao da linguagem, sendo uma ferramenta facilitadora no processamento de
grandes volumes de informagao.

O recorte espacial compreende o cluster produtivo de Bastos-SP, maior pélo avicola do estado
de Sao Paulo, e o recorte temporal abrange o periodo de abril de 2023 a dezembro de 2026. O fluxo
metodoldgico foi estruturado em quatro etapas sequenciais: (i) Coleta de Dados; (i) Pré-
processamento; (iii) Modelagem de Sentimento via Deep Learning; e (iv) Andlise Estatistica de

Correlagao

2.1 AQUISICAO E CURADORIA DE DADOS

Para a composic¢ao da variavel dependente (prego), foram extraidas as séries historicas didrias
do ovo tipo extra, branco, em Bastos-SP, provenientes do Centro de Estudos Avangcados em Economia
Aplicada (CEPEA, 2026). Essas séries permitem acompanhar a dinamica de pregcos e compreender a
sensibilidade do mercado local as variaveis externas, cujas variagoes didrias refletem a influéncia direta
de fatores como custos de insumos e oscilacdes na demanda (CEPEA, 2026).

Para a variavel independente (sentimento), constituiu-se um corpus textual a partir da coleta de
manchetes de quatro portais de noticias de alta relevancia setorial: Avisite, Avinews, Canal Rural e
Globo Rural (AVISITE, [s.d.]; AVINEWS, [s.d.]; CANAL RURAL, [s.d.]; GLOBO RURAL, [s.d.]).
Diferente de abordagens estritamente automatizadas, optou-se pela extragdo e curadoria manual dos
dados, visando estabelecer um 'Padrao-Ouro' de qualidade para o treinamento e teste da arquitetura de
PLN.

Este procedimento deliberado permitiu uma filtragem semantica rigorosa por meio do termo de
busca padronizado 'ovos', assegurando que o dataset bruto de 636 registros fosse isento de ruidos
institucionais, colunas sociais ou editais meramente administrativos, elementos que frequentemente

comprometem a acuracia de algoritmos de web scraping ndo supervisionados.
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2.2 FILTRAGEM SEMANTICA E TRATAMENTO DE RUIDO

Visando garantir a relevancia semantica ¢ a qualidade dos dados, aplicou-se uma pipeline de
filtragem algoritmica. Para tanto, empregou-se a biblioteca Pandas, que fornece estruturas de dados e
ferramentas para a manipulagdo eficiente de tabelas e séries temporais, sendo amplamente utilizada
em analises econdmicas e de mercado (MCKINNEY; PANDAS DEVELOPMENT TEAM, 2026).

Por meio desta ferramenta, foram excluidos registros contendo termos associados a eventos
corporativos, manejo sanitario ou nichos irrelevantes, como '"vacina", "pet", "congresso" e
"tecnologia". Simultaneamente, aplicou-se um filtro de inclusao para manchetes contendo marcadores
econdOmicos, a exemplo de "preco", "mercado", "exportagdo", "custo" e "oferta".

Este processo refinou o corpus original, resultando em 135 manchetes de alta pertinéncia

econdmica (N = 135).

2.3 MODELAGEM DE SENTIMENTO (BERT)

A classifica¢do de polaridade das manchetes foi executada utilizando o modelo BERTimbau
(COSTA et al., 2020).

Conforme destacam Costa et al. (2020), o BERTimbau constitui o primeiro modelo de
linguagem pré-treinado especificamente para o portugués brasileiro, atingindo resultados de estado da
arte em variadas tarefas de Processamento de Linguagem Natural.

A escolha desta arquitetura fundamenta-se na robustez dos sistemas baseados em Bidirectional
Encoder Representations from Transformers (BERT) para a captura de nuances contextuais e sua
aplicagdo bem-sucedida na quantificacdo de sentimentos voltada & modelagem e predi¢do de pregos
de ativos (CHAUDHRY, 2022).

De forma especifica, utilizou-se a versao fine-tuned nlptown/bert-base-multilingual-uncased-
sentiment, cuja eficacia para a classificagdo de polaridades em corpora de midias digitais e bases de
dados diversificadas foi validada em investigagdes comparativas recentes, demonstrando alta precisao
na identifica¢do de tendéncias de opinido (SAHOO et al., 2023).

O algoritmo atribuiu um score de polaridade a cada manchete, posteriormente discretizado em

trés classes: Negativo (-1), Neutro (0) e Positivo (1).

2.4 ANALISE ESTATISTICA

Dada a discrepancia de frequéncia entre os dados de preco (diarios) e as noticias (esporadicas),
realizou-se a técnica de resampling semanal (ou reamostragem semanal) para a harmonizagdo das
séries temporais. O procedimento foi executado por meio do método “.resample("W')” da biblioteca
Pandas (MCKINNEY; PANDAS DEVELOPMENT TEAM, 2026), calculando-se a média aritmética

simples das variaveis para cada semana epidemioldgica.
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Ressalta-se que semanas nas quais nao houve fluxo informacional (noticias) foram
desconsideradas da analise de correlagdo para evitar o viés de neutralidade artificial, procedimento
executado via funcao “.dropna()”.

A validagao da hipotese de influéncia foi realizada através do Coeficiente de Correlagdo de
Pearson (), parametro que mensura a intensidade e a direcao da relagdo linear entre duas varidveis
quantitativas, variando de -1 a 1. Onde um valor préximo a 1 indica correlagdo positiva forte, -1 indica
correlacdo negativa forte e 0 indica auséncia de relacao linear, testando a forga e a direg¢do da relacao

linear entre o Indice de Sentimento Semanal e o Preco Médio Semanal do ativo fisico.

3 RESULTADOS E DISCUSSAO

Apbs a etapa de coleta de dados, a analise foi estruturada em trés cenarios de teste distintos
para validar a consisténcia do modelo.

No primeiro cenario experimental, que compreendeu o periodo de 6 de abril de 2023 a 16 de
janeiro de 2026 utilizando exclusivamente os portais técnicos Avinews e Avisite, processou um corpus
bruto de 499 noticias, resultando em uma correlacao de Pearson de r = 0,04.

Este resultado, ilustrado na Figura 1, ratifica que o fluxo de noticias majoritariamente técnicas

e produtivas nao possui poder explicativo sobre a formagao de pregos no curto prazo para o cluster de

Bastos-SP.

Figura 1: Série temporal comparativa entre Pre¢co Médio (CEPEA) e Sentimento (BERT) para os portais Avinews e
Auvisite (2023-2026). Correlagdo de 0,04.
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Fonte: Elaborado pelos autores.
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O segundo cendrio incorporou a filtragem semantica (remog¢do de ruidos institucionais),

reduzindo a amostra para 65 noticias, o que elevou marginalmente a correlagdo para 0.07.

Por fim, o terceiro cendrio expandiu a base de dados integrando fontes macroeconomicas

(Globo Rural e Canal Rural), apds a filtragem, obteve-se um corpus final de 135 noticias.

Este cenario apresentou a maior correlagcdo entre os testes (r=0.12), um valor ainda baixo,

porém significativo em comparagao aos cenarios anteriores, demonstrando que a curadoria de fontes e

a filtragem semantica contribuiram decisivamente para a qualifica¢do do dataset.

O quadro 1 demonstra os cendrios de teste analisados.

Quadro 1 - Cenarios testes realizados na pesquisa e suas correlacdes

Cenario de Teste N° Noticias Fontes Correlacéo (r)
Bruto 499 0.04 (Nula)
Filtrado 65 0.07 (Baixa)
Multifonte 135 0.12 (Melhor)

Fonte: Elaborado pelos autores.

A andlise da série temporal, ilustrada na Figura 2, revela a dindmica entre o indice de

Sentimento Semanal (linha laranja) e o Pregco Médio do Ovo tipo Extra Branco em Bastos-SP (linha

azul) ao longo do periodo estudado.

Figura 2 - Série temporal comparativa entre o Preco Médio do Ovo (CEPEA) e o indice de Sentimento de Noticias
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Visualmente, observa-se que o mercado fisico de ovos apresenta alta volatilidade sazonal, com
picos caracteristicos nos periodos pré-quaresma (fevereiro/margo), impulsionados pelo aumento da
demanda litirgica. O indice de Sentimento, por sua vez, demonstra maior estabilidade ao longo do
tempo, reagindo com intensidade apenas a eventos extremos ou choques macroecondmicos.

A andlise estatistica quantitativa corroborou essa observagao visual.

No primeiro cenario experimental, utilizando o dataset bruto (N=499) composto
majoritariamente por noticias técnicas do portal Avisite, a correlagdo de Pearson foi estatisticamente
nula (0,04). Isso indica que o fluxo de noticias sobre manejo, sanidade e tecnologia nao possui poder
explicativo sobre a formagao de precos no curto prazo.

No entanto, ap6s a aplicagdo dos filtros semanticos e a integracdo de fontes generalistas (Canal
Rural e Globo Rural), o dataset refinado (N=135) apresentou uma mudanga qualitativa relevante.

A correlagdo de Pearson ascendeu para 0,12 Embora a magnitude dessa correlacdo ainda seja
considerada fraca na literatura estatistica, a sua multiplicagdo por trés vezes em relagdo ao cenario base
(0,04-0,12) é um achado significativo.

A analise dos resultados evidencia uma diferenga na sensibilidade do mercado: o preco do ovo
em Bastos mostrou-se pouco sensivel a noticias de carater técnico ou produtivo (‘dentro da porteira').
Por outro lado, observou-se uma leve reagao a variaveis macroecondmicas ('fora da porteira'), como
oscilagdes cambiais, custos de insumos e tendéncias de exportacdo, temas frequentes nos portais
generalistas analisados.

Contudo, a baixa correlacdo observada (r < 0,20) em todos os cendrios experimentais ratifica a
hipotese de que o polo de Bastos opera sob uma dinamica predominantemente fisica, divergindo
estruturalmente dos mercados financeiros de alta liquidez.

Enquanto a literatura seminal de Tetlock (2007) estabelece o sentimento da midia como um
indicador antecedente (leading indicator) capaz de prever volatilidade em ativos financeiros, os
resultados aqui obtidos sugerem que, na avicultura de postura, o fluxo noticioso atua como um
indicador coincidente.

Esta distingao fundamenta-se na 'hipotese da dominancia do mercado a vista' (spot market
dominance), na qual a formagao de precos de produtos de alta perecibilidade ¢ governada pela urgéncia
da liquidacdo fisica e pelos estoques didrios no balcdo de negocios, € ndo por expectativas
especulativas (SHRESTHA et al., 2020).

Diferente de ativos financeiros que podem ser retidos com base em sentimentos positivos, a
natureza biologica do ovo impde uma barreira natural a propagagdo de ruidos midiaticos: o preco
responde com maior elasticidade a choques fisicos de oferta e demanda do que ao 'buzz' informacional

digital (LI; WANG; DIERSEN, 2024).
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Portanto, a magnitude fraca da correlagdo (r = 0,12) no cenario multifonte nao indica uma falha
do modelo de PLN, mas sim uma evidéncia da eficiéncia informacional de um mercado ancorado na

realidade fisica da porteira.

4 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo buscou preencher uma lacuna na literatura de inteligéncia de mercado para
o agronegdcio, aplicando técnicas de Processamento de Linguagem Natural (NLP) para investigar a
relacdo entre o sentimento da midia especializada e a formagao de pregos no cluster avicola de Bastos-
SP.

Os resultados obtidos permitem concluir que, para o periodo analisado (6 de abril de 2023 a 16
de janeiro de 2026), o mercado de ovos da Alta Paulista opera sob uma dinamica de precificacao
predominantemente fundamentada em variaveis fisicas imediatas, demonstrando baixa elasticidade em
relacao ao fluxo noticioso.

A correlagdo fraca, porém, positiva (r=0.12), observada apds a inclusdo de fontes
macroecondmicas, sugere que o produtor local ¢ marginalmente mais sensivel a tendéncias estruturais
(custos de graos, cendrio externo) do que a pautas técnicas zootécnicas, que se mostraram
estatisticamente irrelevantes para a previsao de pregos de curto prazo.

Do ponto de vista metodologico, o trabalho validou a eficacia do uso de modelos Deep Learning
(BERTimbau) combinados com filtros semanticos rigorosos para a estruturacdo de dados nao
supervisionados. A "limpeza" do ruido institucional provou-se essencial para evitar falsas correlacdes,
destacando a importancia da curadoria de dados em projetos de Big Data no Agro.

Como limitagdes, apontam-se a janela temporal de aproximadamente trés anos € o foco
exclusivo em portais de noticias digitais, o que impossibilita a captura de fluxos informais em redes
sociais que poderiam conter sinais de mercado mais ageis.

Adicionalmente, a analise fundamentou-se no processamento de manchetes; embora estas
sintetizem o fato principal, a auséncia do corpo integral das noticias pode omitir nuances contextuais
relevantes.

Ressalta-se, ainda, que a opgdo pela curadoria manual, embora tenha estabelecido um "padrao-
ouro" de qualidade e assegurado a eliminacdo de ruidos institucionais, impde restricdes a
escalabilidade do corpus analisado.

Para trabalhos futuros, sugere-se a evolugao deste modelo para uma arquitetura multivariada,
integrando o Indice de Sentimento aqui desenvolvido com varidveis climaticas, cotagdes futuras de
insumos (milho e soja) e dados de volume de buscas (Google Trends). Recomenda-se, também, a

aplicacdo de andlises de defasagem temporal para identificar o intervalo exato de absorcao da
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informacao pelo mercado fisico de Bastos-SP, visando a constru¢cao de modelos preditivos hibridos

capazes de superar a acuracia dos métodos econométricos tradicionais.
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